mIn|m

nnnmosu Nirp
o Imwynn 5
Dpoy  Tiem

= NIWDA DIT'N NINPJDY
Un 'vihii

BDO ,0'TRN '1D'N WNIW ,F'Uow XA (T"1V) NN




1INN17 D'PJ7N 'JW

i o
SV JIWN 737N
11J10N 1T Dn '71'w
7W 7NT11 NiNPJoy1
NNIUD NINPJDY nian

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



D' aTI AN 7Y

ANT 0

WO 7W 1U3N NTIPIN D3'N AP0y

1DINi1 7W 11N NTIPIN D3N 1,J0Y

11OV innsd 177N

OIOI0IO

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



AR

7101 0Nl 310NN 7W NI

| NS
-§ N'"NDN 170y
{ ]

Na"N 170V |'2 1IN
111UD 17J0VY

NNIY7 NN Doy
N'DJ] NjJ0Y

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



nnti

:N1"'N 7170V 71N1UD 170V
"N110N1 170V '3 1WN 170V
INITA N0 11V 1310 "1'W 7Y
0'DlJ oy ni\jn nPpoy
NI7'UD NN WIIN'N TN TN NIMIN NN WIN'N TN
["JIVYN NI 03 anNa 7w nwo I ani1'a

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



NI1"N NINPOY1 DN 'Y710'W

2UN17 7 INTI 1570V IT'N
IN T1N1N DN WID7/11DN7
?N17'YDi1 NN WIDO7/110N7

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy

© BDO



Wl 7W 191N NTiPI

D'DJ] NPOY 1Y WaNil

NINIWN N"yn "4
1oV N7y 11

A,
> [e]

W'D NIM7Y NNNDi
NN NI7y7 |1 NNIv7

=

— WaI1 NIIT
N7/12 7TRW JWIN

[N Dinipgn oint

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



Wl 7W 191N NTiPI

0'DJ] NPOY ATV WINI

NINIWN N"yn "4
oV N7y 11

A,
> [e]

11WDI NI'I7Y NNNODi
NI'INA NI7Y7 |1+ NNy7

=

— Wil Dt
N7/12 7TRW JWIN

[IN'D NNIPN oiIny

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



Wl 7W 191N NTiPI

0'DJ] NPOY ATV WINI

NINIWN N"yn "4
1oV N7y 11

A,
> [e]

W'D NIM7Y NNNDi
NN NI7y7 |1 NNIv7

=

— WaI1 NIIT
N7/12 7TRW JWIN

[IN'N:1 nNign oin'

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



Wl 7W 191N NTiPI

0'DJ] NPOY ATV WINI

NINIWN N"YN 124
7170V D7V A

A,
> [e]

WD NI'7Y NNNDT
NN NI7y7 |1 NNIv7

=

— Wil Dt
N7/12 7TRW JWIN

[IN'N1 NNIPN oINy

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



Wl 7W 191N NTiPI

0'DJ] NPOY ATV WINI

NINIWN N"yn "4
1oV N7y 11

A,
> [e]

W'D NIM7Y NNNDi
NN NI7y7 |1 NNIv7

=

= W1 NIt
N7/12 TNOW! JWIN

[N Dinipgn oint

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

H

HHE

T'NND [IT'NT DT )4 A7W 1T "M10'N o'W
HDDU U|X':|.7 ':|.7w Thil nnlu7

'Y DMYUD DINNDY ° o NN NON
77INGT [TND NINY NI
DMIIN 0NN IR 110
7NAW' IWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

1

Bl

7N [ITRT AT )4 A7W 1T MO0 ho'w
oy YN 7W TN NNIV7

U7y DMYD DINNDY ¢ o NN NON
77N [TND NINY NI
DMIIN 0NN 'NW 1IN
7NAW' IWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

1

Bl

7N [ITRT AT )4 A7W 1T MO0 ho'w
oy YN 7W TN NNIV7

T 7Y DMYD DINNY N 0 NN NN
71N [TNA NINY NIl
0NN 0NN IR 1IN
7NIW! IWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

1

Bl

7N [ITRT AT )4 A7W 1T MO0 ho'w
oy YN 7W TN NNIV7

T 7Y DNYD DINDY N o NI NN
712N [TRD NINY NIl
DMIIN D'NIN IR
7NIW! TWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

1

Bl

7N [ITRT AT )4 A7W 1T MO0 ho'w
oy YN 7W TN NNIV7

T1 7Y DMYD DINDY ¢ o NN NN
172Ni1 [TND NINY NI
DMIIN 0NN IR 110
INIW! IWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2J 7W TINNIT

1DNNN 37N DI'NW

Tial]

Bl

TN [ITNT DT )4 A7W 1T MO0 ho'w
1oy ViN1a7 7W TN NNIV7

'T' 7V DYD DINAY N o NN DO
112N |TND NINY [l
DI D'NIN S
7NIW' JWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



121N 7W 1U1N NTIP)
0'D2] 7W INYI

1DNNAN P7N DI'NW

'27W 1T 110'N o'W
'17W TNl DNIV7

7N [IT'N DT
10V YINIT7

'Y DMYUD DINNDY ° o NN NON
77INGT [TND NINY NI
DMIIN 0NN IR 110
7NAW' IWIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



11110 '11'W MIAUN1 NIIUD NINPDY ViINT]
AR

242 |17'N — ATIPD7 2'1 P70 129N
NI'MNWOHNA DNI7P00 DN  NI73301 0'Ron YNnw

D'I¥N 7W M0 N'wA

AI'71N-mo N7ND 11UD N71 DN D'NT

— D17 D'7170N7 NI'YDIN
"1 NIxp”

o'yNINN 1310 "1'W 1N
0w 00 '

I'VPPn o' nid7win INITN NNV XR71 NININ DRNII

&6 ®© @
® @ & (@

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



JiNd NIYXINT NITNWODNi

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy
© BDO



TINAIT

DI2'717 |'"JIVN [N'N

no1l Y'wnd 111ny
50% 7w f1TNA7 71InN1
TN IT 073000
TINNI NTY7 712 ,NIPNI
25% TV 1TNii1

[N'N

"MINN

n"'vaiIT nan /It

50%\/ 190% ninon7

Nu7ip a1an

l 100%
P

NIDYHID MaN7 U231 <NAVil
|11 DI'A/119D3i1 NP7

N104 N'VD
'J07
n"viTnan /T
l 100%
IP
:0'¥ID] DN

11N 7W NI7'YD7 'NNXY 0N 7W NI7'VYDN 11YN

®

D21 N7VY1 NadN7 "WNRD [I'VA"'N — DONR-UINUDI D'W'PWN N0 DINYPT7 NIDAVI (288

(NI'JN Yayin 023) NIPITNN DN 7W 7TIN7 11YN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"MNN

D'i1 NBJI7N 71N
n"va |Io'nil

‘/ l 100%

nI7'vo D'i1 721N <IN
NINII7N n"yva [12'Nil

l

niI7'vo
11TV

NNan [NIND N'727211 NI7'YDi1 DN NWATI 0'0U231 a1 |han

NUJIW NI'I7'YD 7W "IN 7IN'D
111N1 NITAIND

D' NJI7N 71N
n"va |1o'nil

VAR

nI7'von ni7'vo
1TVDI NINII7N

N'Poy N'73n "MW 'on'ta «11mny

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"MINN

| T NN 70'N

50% \’ ZO%l

IWTN 1N

l 100%

D21 / NIbNIw
ni7yaa
nidNnIwn

TV7)

\/ 30%

NI7V11 UJ2] NMAYi1/i1aN7 NIDNIW N)'Oil

[T NN

50%\'

noniun

1104 n'VD

79M TU7)
lQO% ‘/ 30%

D21 / NIbNIw
ni7yaa
ninvNnIwn

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



nioyvil - NI'NKN 1iNan ' UJJ NMavil
V'Jwn No1di NIN7

(11104 "W D
MINN 11907
717 1Ty 1717 Ty 1717 1Ty
O%\, \/ 40% oo% \, \/ 40% 60%\, \/ 40%
NN 7710 ND7N NN ND7N N11N
100% ‘/ 100%l 100%\’ l 100fy‘o/ 100%l 100%\/ \
nI7'vn
nanc nanB Na1NnA nanc nanB NI1NA nii7110u
nI7'vn
nNI71390

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



04 03 01

on TN W TN

TITT NWINT sl BUTAIPIA
1 1
MNTIN | [1J'N 'OY

o v/ /

NINaN ['1 023 Nayil
TINT7 NIDYIT - NI'NN
YIJWN NOIDi

NIMP'Y NITIP) //

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



100% \/

1WA 1dn

l

AN NI7'WD
011w

13T

"MINN

\, 100%

1U1JD1D MNadn

['Vpn

"MW 'on'ta «11mny

NNan [NIND N'727211 NI7'YDi1 DN NWATI

'PIDIN 7IN'D

105 n'vD

1107

13T

l 100%

1U1JD1D NMnadn

J N

AN NI7'WUD
011w

RERAIPA

A1'71N-10D WATI

oo n7om

0'0U231 a1 |han

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



11007 132712 0N N1AN7 N1 N1aN NI
(I'va 13I1'arT)

"NMNAN 11907 1104 WD
NII71320 1751 DNan NII71320 7751 DNan
£49% ‘/ \’ 100% l 100%
NIINND Nan 0'73Y NN 0'73Y NN
ANUIN
l £49%
NIIAND NN
TNUIN
NIDUI NITII)

I'VUiIIIn TIN N'I07 [NY
[IT NNNDIT N71IN

D'"NIW TWNI1 IVINT U231 NN 1IDN7 [N'I N7

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"MINN

'T712 NNOWN 17 NNDWN

50% \’ ‘/ 50%

17-'T712 NN
n'nI7

Nn70INn 1T N1 in'w
mMavii fNanid v

DINN ININI NN2N 7W NIUIVUD AITN
'7372-'0Y NI7'VUD

1103 n'vD
1107
IT712 NNOWN 17 NNDWn
l100% l 100%
nNiIdN Nan Q'AI7i Nan

D'AI7 X7

INITN 1'27N N'{JOV N'72N 773 'on'7 w1 (8=
AT TVIN D'DJI 11N |NAN D700 TIT{I NI7130

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"INN

7IN NN
I"M3-1IND
(NATINN NNIA'Y)

nll ON AIT'N

1103 n'VD

1107

NIANIN IND DN
(NMI3'Y) NIwTNNN

l100%

N — M1 NN
D'IN7ID DYIPNN
(N'u1D)

NIMP'V NITIPI

NI7330 0370 ' - "7P" AWNI TN @

7711 'DN'Y7 TWNT |'N
N7y |TaIN

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"MINN

'T712 NNOWN 17 NNOwN

50% \’ \/50%

D'NI71 DNIN

l 91%

ninon nNan
D'NI71 NIN"7

NI'JIN NO7Ni 7W 0T AIT'N

2103 N'VD
110y
7713 NTNOWN 17 NNDWN
l100% l100%
NiIIdN NN D'NI7a NN

D'NI7i 1INy

NIMP'V NITIPI

[NITN1 MINN7 NNWODN 1901 — 242 [1;17'N @

nimni (1N nino7 80% N1avil

DIT'NI'IN 73 DN VA7 0NN OY78 OIWET DTTTNE DIMN 7yl @

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



NI T7W 7IN7 AIT'N

2103 n'wD
NN 1107
7712 NNDWN 1Ty "T713 NNDWN
50% \I \/ 50% l100%
TN TIW NI13IDN NN
D'NI7 N

llOO%

nyinn Ndn
D'NI7i IX"7

NPV NIl

ni7'yon pn 17w @
T7Wia "TODI NP'NN @

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



"MTNN
11y Do ninM
79%\, \, 15% \[ 4%

P11 7RNAI1T

(2"71IN DNIY)

l

DjJ'UNnoljp nan
(N'UIb) Nn"va

T NI 173N 'T' 7Y D'UAD 11dN hwDA

NI'JNn NO7Ni 7W 0T

n104 n'vo
1107
111Ny DD niM MIN
70%\, ‘/ 30% 60%\, ‘/ 40%

PAI-1'] 7NN
(2"MN DNIa'y)

DjJ'Unolp nan
(N'UIb) n"va

:NIMP'Y NITIPI

N713Nn on n"'NT @
|INITN N71137 NINWODN @

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



[TWRIAI 17Wia YTNN7 NDIPTNdaa 131N

1111n 'N 171N
l 100% l 100%
IWTNA "1 NN TWTN 'R NNaN
1 NI7'UD ‘N NI7'yo

1J11Nn 111N '"N'W

132001 MI'W VINT Y DPThad 134N

11907
1 77N 'N 1110
T NI7'WUD ‘A NI7'WD "1 NI7'YD 'N NI7'WD

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



111Nn 111N '"D'W

JWia 17Wia TNNT7 NIgTnad 131N

1 man 'N 11an 111N 'N 11an

50% \, \/ 50% l l

AWTNiIT "1 NN

J N\

‘A NI7'YD 'N NI7'VD

T NI'7'VD 1 NI7'YD

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



N1JNun

7712 7N 1'71 <
"3319-111D"

NIWI NIDND1 <«
N'OI7 D'D'Ni
NNAITD NI731iN
Tt 7V 7220

D'TOD11

MmN DI7WN <4
/ 22,000 701
n“w 11,000

Nnnt

D'TTN7 NINTIH <«

NIoN"Ni1 N731) <
NITNI'N NIAIDY7

A1'71N-1119D

:O'JNMDNDN

NN TN N7 <
N731737 aain
117N~

NI J"T1IWN <«
n'a'vpK\non

D711V NNVl 4
P70 — AIT'Na
N'NTPNN 10N

?1121 1T NN O'WIY T'N NIWDA OIT'A NIYYNANT 1NNy



nIXNn
nNSU D pymyynin (8
0'poy RN

IaTIin

BDO ,0'11aNN D' NNIW ,7'0WN N2 (T"1Y) 0"N




	Slide 1
	Slide 2: שני חלקים להרצאה
	Slide 3: על מה נדבר היום
	Slide 4: הקדמה
	Slide 5: הגדרות
	Slide 6: שיקולי מס בעסקאות חייבות
	Slide 7: נקודת מבטו של הרוכש
	Slide 8: נקודת מבטו של הרוכש
	Slide 9: נקודת מבטו של הרוכש
	Slide 10: נקודת מבטו של הרוכש
	Slide 11: נקודת מבטו של הרוכש
	Slide 12: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 13: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 14: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 15: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 16: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 17: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 18: נקודת מבטו של המוכר
	Slide 19: ביצוע עסקאות פטורות במסגרת שינוי מבנה הקדמה
	Slide 20: האפשרויות המוצעות בחוק
	Slide 21: העברת הנכס לחברה כהיערכות לקראת הנפקה/גיוס הון
	Slide 22: פיצול אנכי של פעילויות שונות המאוגדות בחברה
	Slide 23: הפיכת שותפות לחברה/העברת נכס בבעלות משותפת
	Slide 24: העברת נכס בין חברות אחיות - הערכות לצורך הכנסת משקיע
	Slide 25
	Slide 26: פיצול אופקי
	Slide 27: הנפת חברת בת לחברת האם כהכנה למכרז  (דיבידנד בעין)
	Slide 28: מיזוג סטטוטורי של חברות באותו תחום פעילות עסקי-כלכלי
	Slide 29: מיזוג אם ובת
	Slide 30: מיזוג בדרך של החלפת מניות
	Slide 31: מיזוג לתוך שלד ציבורי
	Slide 32: רכישת חברה פרטית על ידי חברה ציבורית זרה בדרך של החלפת מניות
	Slide 33: שינוי מבנה מורכב מבנה ההחזקות ערב ביצוע שינויי המבנה
	Slide 34: שינוי מבנה מורכב
	Slide 35: פרה-רולינג
	Slide 36

