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תנאי מינימום להנפקה
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,  הון עצמי–לרבות , תקנון הבורסה קובע תנאי מינימום לרישום למסחר בבורסה•
.שווי החזקות ציבור ושיעור החזקות ציבור

:פ נקבעו תנאי סף נמוכים"ביחס לחברות מו•

 ח"מיליון ש8–הון עצמי לאחר רישום למסחר.

 ח"מיליון ש16–שווי החזקות ציבור.

3לפחות,אחרונותשנים3שלבתקופה,ופיתוחבמחקרשהשקיעוחברותהןפ"מוחברות,ככלל
.החדשנותרשותידיעלהוכרהכאמורוהשקעהח"שמיליון

.מוחזקותחברותידיעלשנעשתהפ"במוהשקעהלחברהלייחסניתן,מסוימותבנסיבות



התנעת התהליך ונושאים מרכזיים
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אגרותשמנפיקיםבמקרה)נאמן,חתמים,מבקרח"רו,ד"עו-מקצועיאנשיבחירת
.לתהליךאחראיםמנהליםומינוי(אופציונלי)דירוגחברת,(חוב

להערכות-כספייםדוחות-IFRS,מרכזיותחשבונאיותסוגיות,עסקייםמגזרים,
.ההנפקהלפנישנרכשוחדשיםנכסים/לפעילותביחספרופורמהנתוני

"(בלבדרגילותמניות)החברההון"השטחת.

שליטה/מניותבעליהסכם.

הנפקהמבנה.

פיננסיותתניות,בטוחות,דירוגבענייןהחלטות-(ח"אגמנפיקיםאם)נאמנותשטר,
חלוקהעלמגבלות,שליטהבעליעסקאותעלמגבלות,מיידילפרעוןלהעמדהעילות

.ב"וכיו

אופציותהקצאתעלבדגש,משרהנושאיתגמול.

בתשקיףתיאורלצורךוהסדרהמיפוי-ענייןבעליעסקאות.

נאותותבדיקת.

להנפקהשלישייםצדדיםאישורים/הסכמותמיפוי.



לוח זמנים עקרוני לתהליך של הנפקה  
(חודשים4-כ)ראשונה לציבור 
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הכנת -התנעה

החברה להליך 

ההנפקה  
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,  רואי חשבון
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(דירוג וחתמים
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דוחות כספיים ומסמכים נלווים, מבנה התשקיף
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הסכמי בעלי מניות, בעלי שליטה, מבנה ההון, תיאור כללי של החברה.

פרטים בדבר מבנה ההצעה לציבור.

פרטים בדבר ייעוד התמורה.

תיאור עסקי החברה.

פרטים על הדירקטוריון וההנהלה הבכירה של החברה.

פרטים על הסכמי העסקה של ההנהלה הבכירה ועסקאות בעלי שליטה.

דוחות כספיים.



הקלות לתאגיד קטן
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תאגיד שההון העצמי שלו על פי הדוחות הכספיים האחרונים שבתשקיף נמוך -" תאגיד קטן"•
.  ח"מיליון ש300-מ

:עיקרי ההקלות לתאגיד קטן•

בלבדשנתייםחצידוחותפרסום.

עלהמבקרהחשבוןרואהודוחהפנימיתהבקרהעלדוחלפרסםהחובהביטול
.הפנימיתהבקרה

20%-לשוויהערכותצירוףעםבקשרהמהותיותסףהעלאת.

40%-לבינייםלדוחותמהותיותכלולותחברותדוחותשלהצירוףסףהעלאת.

וועדתבאישורצורךללא)החברהדירקטוריוןידיעלכספייםדוחותאישור
.(דירקטוריון



הקלות לתאגידי טק עילית
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(ב);לפחותח"שמיליון20הנוההנפקהבמועדהציבורהחזקותשווי(א)–"עיליתטקתאגיד"•

במועדהחברהמניותשלהשוקשווי(ג);10%-מיפחתלאההנפקהבמועדהציבורהחזקותשיעור

בתחוםכתאגידהבורסהידיעלסווגהתאגיד(ד);ח"שמיליון100-מיפחתלאההנפקה

.הטכנולוגיה

:עיליתטקלתאגידיההקלותעיקרישלתמציתיתיאורלהלן•

בלבדהאנגליתבשפהודוחותתשקיפיםלערוךאפשרות.

תקופהחלף)בלבדשנתיים)התאגידעסקיתיאורובפרקהכספייםבדוחותהשוואתייםנתונים

.((שניםשלוששל

תאגידשללהגדרהעונהאינוהתאגידאםאףוזאתקטןתאגידעלהחלותההקלותיישום

.קטן

השוקשווישבמהלכההשנהתוםעדאושנים5שלתקופהלמשךהנןעיליתטקלתאגידההקלות

.ח"שמיליארדעלעלההתאגידשל



עסקאות בעלי עניין ובעלי שליטה
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הענייןובעליבחברההגבוההשכרמקבלישלהעסקההסכמיתיאור
.בחברה

לדירקטוריםהתגמולמבנהתיאור.

תגמולמדיניות.

בעלילבין(קשורות/בנותחברותלרבות)החברהביןהסכמיםתיאור
5בחלוףמחדשאישורמצריך)אליהםהקשוריםוצדדיםבחברההשליטה

.(שנים

השליטהבעלמולאלפעילותתיחוםהסדר.



9

ליפץבן
ההוןשוקמחלקת,שותף
03-6074441:טלפון
-5651195054:ניידטלפון
benl@gkh-law.com:אלקטרונידואר
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